
توضيحاتلاتينواژه

Fundamentalفاندامنتال
در لغت به معناي بنيادي، اساسي مي باشد و در علم اقتصاد تحليلي است كه با بررسي نيروهاي اقتصادي، اجتماعي، و سياسي كه بر عرضه و تقاضاي يك دارايي اثر مي 

گذارد به تحليل بازار مي پردازد.

Sentimentalسنتيمنتال
Sentiment در لغت به معناي تمايل و احساس مي باشد. و در علم اقتصاد به تمايلات معامله گران و تحليل گران در مورد فضاي كلي بازار گفته مي شود. مثلا وقتي 

.گفته مي شود سنتيمنتال بازار روي شاخص داوجونز آمريكا مثبت است يعني تمايلات و عقايد اكثر فعالان و معامله گران روي رشد و صعود آن هم نظر هستند

واحد پول هر كشورCurrencyارز

BOEبانك مركزي انگلستان

BOJبانك مركزي ژاپن

ECBبانك مركز اروپا

SNBبانك مركزي سوئيس

Federalفدرال رزرو reserve .بانك مركزي ايالات متحده آمريكا. اين نهاد مسئول تدوين سياست هاي پولي، پيگيري رسيدن به اشتغال كامل، تثبيت قيمت ها و رشد اقتصادي در آمريكا است

FOMCكميته مركزي بازار باز آمريكا كه به تصميم گيري در باره ميزان نرخ بهره ( بعبارت بهتر سپرده احتياطي بانكها)  مي پردازد

IMFصندوق بين المللي پول

EMUاتحاديه پولي اروپا شامل كشورهاي:آلمان، ايتالي، فرانسه، اسپاني، لوكزامبورگ، هلند، پرتغال، اتريش، فنلاند، ايرلندوبلژيك

Budget deficit كسري بودجه

Centralسنترال بانك bank بانك مركزي

Backبك آفيس office دفاتر مديريت و پشتيباني در نهادهاي مالي

Deflationركود

به معناي كالا و جنس مي باشد. مثل نفت، گاز، انواع فلزات، انواع محصولات كشاورزي و ….Commodityكاماديتي

 يك ابزار مهم مالي است كه امكان سودآوري از نوسانات قيمت دارايي ها و محصولات مالي را به معامله گران مي (Contract for Difference: قرارداد مابه التفاوت)

.دهد. مالكيت در آنها صدق نمي كند و صرفا از تفاوت و نوسان قيمتي آنها در خريد و فروش ( مابه التفاوت)  كسب سود و منفعت ميشود
قرارداد مابه التفاوت ( CFD)  مانند كپي از دارايي پايه ( اصلي)  است. شايد سوال كنيد چرا قراردادهاي CFD به وجود آمدند در صورتي كه امكان خريد و فروش دارايي 

اصلي وجود دارد؟ سه علت دارد كه هدف اصلي قراردادهاي CFD بهره گيري از نوسانات قيمت دارايي پايه بدون نياز به تحويل واقعي كالا مي باشد. هدف ديگر از 

معاملات CFD، تأمين نياز مشترياني است كه سرمايه اندكي دارند ولي مي خواهند در بازارها فعاليت كنند. اين معاملات بر اساس مارجين معامله مي شوند و داراي 

لوريج و اهرم مي باشند يعني لازم نيست كه معامله گر مبلغ كامل قرارداد را داشته باشد. همچنين CFD يكي از بهترين ابزار مالي براي پوشش ريسك سبد هاي دارايي 

هستند.
مثلا وقتي شما شركت اپل را كه بصورت CFD ارائه شده را مي خريد عملا مالك شركت اپل نمي شويد بلكه صرفا از نوسانات قيمتي آن كسب منفعت يا ضرر مي كنيد يا 

وقتي قرارداد نفت ميخريد در فاركس عملا CFD آنرا خريداري كرده ايد و از نوسانات ان بهره مند ميشويد و تحويل فيزيكي ندارد.

در اين نوع قرار داد كه بر اساس قيمت جاري بازار انجام مي شود خريدار بايد كل مبلغ قرارداد را به علاوه كارمزد كارگزار به صورت نقد پرداخت نمايد و فروشنده نيز 

بايد تا حداكثر دو روز كاري كالاي مورد معامله را به خريدار تحويل نمايد.

اصطلاحات و واژگان فاندامنتال

CFDسي اف دي

spotاسپات ( نقدي) 
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نكته: اين نوع قرارداد در بازار مبادلات ارز ( فاركس)  به صورت لحظه اي نقد مي شود.

قرارداد فيوچرز از نوع قرارداد هاي تاريخ دار است. كه با نام هايي چون “ قرارداد آتي يكسان يا استاندارد”  يا “ قراردادهاي آتي”  بكار مي رود كه در آن دو طرف تعهد 

مي كنند كه در يك تاريخ و در يك قيمت مشخص كالايي را با كيفيت مشخص را مبادله كنند.

قراردادهاي فيوچرز يا آتي در بورس ها معامله مي شوند لذا تحت مقررات و نظارت كميته معاملات است پس سپرده ي اوليه ( وجه الضمان يا وديعه)  و تسويه روزانه براي 

آنها الزامي است در نتيجه ريسك نكول ندارند و مطنئن تر خواهند بود.

قرارداد فوروارد همانند قرارد داد آتي است ولي يك فرق بزرگ دارد كه در ادامه خواهيم گفت. قرار داد فوروارد با نام هايي چون “ قرار داد آتي خاص”  يا “ پيمان آتي”  

بكار مي رود كه در آن دو طرف تعهد مي كنند كه در يك تاريخ مشخص و با يك قيمت مشخص يك كالا با كيفيت مشخص را مبادله كنند. در اين قرارداد دو طرف متعهد 

هستند كه طبق ضوابط قرارداد عمل كنند.
تفاوت قرارداد فوروارد و آتي اين است كه قراردادهاي فوروارد در عمل از ضمانت اجرايي كافي برخوردار نبوده ( چون خارج از بورس معامله مي شوند)  و وجود ريسك 

نكول ( نقض و عدم پايبدي به قرار داد)  باعث ايجاد تفاوت بين قرارداد فوروارد و فيوچرز مي شود و به عبارت ديگر اگر ريسك نكول در قرارداد فوروارد از بين برود قيمت 

قرارداد فوروارد و فيوچرز برابر خواهند شد.
نكته: حالتي ديگر از قرار داد فوروارد به اينصورت است كه كل مبلغ در زمان انجام معامله از طرف خريدار پرداخت ميشود و فروشنده متعهد مي شود در تاريخ و زمان 

معين كالا را با قيمت مورد توافق به خريدار تحويل دهد ( پيش فروش) . مثلا خانه اي را پيش خريد مي كنيد و سازنده موظف است دو سال ديگر خانه را با همان قيمتي 

كه در قرار داد به شما فروخته تحويلتان دهد( خريد نقدي ولي تحويل در آينده) . در اين نوع قراردادها بايد قيمت از جذابيت لازم برخوردار باشد كه خريدار راغب باشد 

در ازاي پرداخت كل وجه، كالاي خود را در آينده تحويل بگيرد.
قرارداد فوروارد در بازارهاي فرابورس ( otc)  انجام مي شود. كه برخلاف بورس  ها، از نظر فيزيكي مكان معيني ندارند. اين بازارها به صورت شبكه اي مبتني بر ارتباطات 

تلفني و رايانه اي هستند كه معامله گراني را به همديگر مرتبط مي سازند.
به طور كلي، ميتوان حق اختيار معامله را به دو دسته تقسيم كرد؛ اختيار خريد ( Call Option)  و اختيار فروش ( Put Option) . يك اختيار خريد در واقع اين حق ( و 

نه الزام)  را به دارنده آن ميدهد، كه دارايي موضوع قرارداد را با قيمت معين و در تاريخ مشخص يا قبل از آن، بخرد. به همين ترتيب، يك اختيار فروش به دارنده آن اين 

حق را ميدهد، كه دارايي موضوع قرارداد را با قيمت معين و در تاريخ مشخصي و يا قبل از آن بفروشد. قيمتي را كه در قرارداد ذكر ميشود، قيمت توافقي يا قيمت اعمال 

و تاريخ ذكر شده در قرارداد را، اصطلاحاً تاريخ انقضا يا سررسيد اختيار معامله ميگويند.
اختيار خريد يا فروش، هر كدام به دو حالت اروپايي و آمريكايي تقسيم ميشود. قرارداد اختيار اروپايي فقط در تاريخ سررسيد قابليت اعمال دارد. در حالي كه قرارداد 

اختيار آمريكايي، در هر زماني قبل از تاريخ سررسيد يا در تاريخ سررسيد قابل اعمال است.نكته: لازم است بر اين نكته تأكيد كنيم، كه يك ورقه اختيار معامله به 

دارنده آن حق يا اختيار انجام كاري را ميدهد؛ نه اينكه او را ملزم به انجام كاري كند. اين ويژگي، وجه تمايز ورقه اختيار معامله از قراردادهاي فيوچرز ( آتي)  است. 

دارنده قرارداد آتي با موضع پيش خريد به خريد دارايي با قيمت معين و در زمان مشخصي در آينده متعهد ميشود. ولي دارنده اختيار خريد امكان اين انتخاب را دارد كه 

دارايي پايه را با قيمت معين و در زمان معين در آينده بخرد يا خير. انعقاد يك قرارداد آتي هيچ هزينه اي در برندارد ( به جز الزاماتي كه درباره حساب وديعه وجود دارد. 

ولي يك سرمايه گذار بايد هزينه ( قيمت قرارداد)  حق اختيار معامله را بپردازد. نكته: آتي سكه يا زعفران كه در بورس كالاي ايران ارائه مي شوند نمونه اي از معاملات 

آپشن هستند.

futuresفيوچرز ( آتي) 

Forwardفوروارد

آپشن ( اختيار 

معامله) 
Option
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قرارداد سلف ( پيش خريد)  كه در فقه اسلامي تعريف شده به نوعي در شمار قراردادهاي فيوچرز ( آتي)  قرار مي گيرند. جنس بصورت نقدي خريداري ميشود ولي تحويل 

آن در آينده است. كه شباهات و تفاوت هايي دارد كه بيشتر به ضوابط اجرايي آن بر ميگردد. در قرار داد سلف هر طرف مستقيماً نسبت به ديگري مسئول است و تحت 

مقررات و ضوابط خاصي نيستند البته در بورس كالاي ايران معامله سلف رسميت داشته و معامله از طريق اتاق پاياپاي بورس صورت مي گيرد.
سَلفَ عكس نسيه است. و روشي براي تأمين نياز نقدينگي شركت ها از راه جذب سرمايه گذاري هستند. در واقع سرمايه گذاران در اين اوراق، كالاي مورد نظر را پيش 

خريد كرده اند.
باينري آپشن يا اختيارات دوتايي نوعي از قرار دادهاي آپشن هستند كه داراي با قيمت و زمان و ميزان سود ( يا ضرر)  از قبل مشخص شده، مي باشند. مهم ترين عوامل 

براي هر نوع معامله باينري آپشن ، زمان و قيمت شروع و پايان معامله هستند. سرمايه گذاران حدس مي زنند قيمت يك كالا ( طلا ، نقره يا سهام يه كمپاني)  در پايان 

زمان انقضا معامله ( براي مثال 5 دقيقه يا دوساعت)  بالاتر يا پايين تر خواهد بود. و بر اساس اين پيش بيني خود سود مي كنند يا ضرر مي كنند
نكته: فرق اساسي معاملات باينري با معاملات آپشن اين است كه قبل از آغاز معامله شما مي دانيد چه ميزان از موجودي شما شامل ريسك بوده و چه درآمدي خواهيد 

داشت.

Marketماركت كپ Cap 

ماركت كپ  مخفف Market Capitalization است و به معني ارزش فعلي بازار يك سهام يا كالاي خاص بازار مي باشد. و از ضرب تعداد سهام يا كالاي موجود در 

بازار در قيمت فعلي آن بدست مي آيد. مثلا اگر از سهامي يك ميليارد برگ موجود باشد و قيمت معامله آن سهم در بورس سه دلار باشد مارك كپ اين سهام سه 

ميليارد دلار است.

سرمايه، ذخيرهFundفاند

Hedgeهج فاند fund 

GDPتوليد ناخالص داخلي

بازاري كه از تبادل ارزهاي خارجي در مقابل هم پديد مي آيد. مخفف : Forexforeign exchange forex (fx)فاركس

Regulationرگوليشن
منظور تاييد يك كارگزاري از سوي نهاد هاي مالي معتبر بين المللي مي باشد. هر چه يك كارگزاري داراي رگوليشن هاي معتبر تر و بالاتري داشته باشد، داراي ضريب 

اطمينان بالاتري مي باشد.

شاخصIndexايندكس

Inflationتورم

Interest rate نرخ بهره

Jobless claim به معني مدعي بيمه بيكاري است كه بصورت شاخص بيان مي شود و به افرادي اشاره مي شود كه بيكار هستند و دولت بايد به آنها بيمه بيكاري پرداخت نمايد

به جفت ارزهايي گفته مي شود كه در يك طرف آن دلار آمريكا قراردارد. اين زوج ها 85 درصد معاملات را شامل مي شوند لذا داري محبوبيت بيشتري در معاملات 

هستند پس نقد شونده تر و كم اسپرد تر مي باشند و مهم ترين آنها در زير آمده:

EUR/USD، USD/JPY، GBP/USD، USD/CHF، USD/CAD، AUD/USD و NZD/USD

به جفت ارزهاي كراس هم معروف هستند. جفت ارزهايي كه هيچ يك از دو ارز تشكيل دهنده آن دلار آمريكا ( USD)  نباشد، جفت ارز غير اصلي يا به طور خلاصه 

“ كراس”  گفته مي شوند. كراس هايي كه بيشترين معامله فعال را دارند ناشي از سه ارز اصلي غير از USD يعني ( EUR و JPY و GBP)  مي باشند مانند:
EUR/CHF، EUR/GBP، EUR/NZD، EUR/JPY، GBP/JPY، CAD/JPY، GBP/NZD و ….

قرار داد سلف

Binaryباينري آپشن option 

جفت ارزهاي 

ماژور يا اصلي
Major currencies 

جفت ارزهاي 

مينور يا فرعي
Minor currencies 
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Swapسوآپ
به معناي بهره شبانه و زماني  است كه يك پوزيشن بيش از يك روز كاري باز باشد براساس تفاوت نرخ بهره دو ارزي كه با هم در حال مبادله هستند هزينه يا درآمدي به 

مشتري وارد مي شود كه به آن هزينه نگه داري شبانه گفته مي شود

Rolloverاست swap همان معناي

Speculatorسفته باز، معامله گري كه براي ارزش ذاتي كالا اقدام به معامله نمي كند و صرفا براي سود جستن از نوسانات قيمت اقدام به خريد و فروش مي نمايد

Swingmarket .به بازاري گفته مي شود كه قيمتها دائم در حال نوسان است

Unemployment rate نرخ بيكاري

بازار سهام StockMarketاستوك ماركت

كالا مانند طلا نفت گندم شكر قهوه و ….commoditieكاموديتي

Crudeنفت خام oil .نَفت خام يا پتروليوم مايعي غليظ و افروختني به رنگ قهوه اي سير يا سبز تيره يا سياه است كه در لايه هاي بالايي بخش هايي از پوسته◌ٔ  كره زمين يافت مي شود

Lightنفت سبك crude oil  .نفت سبك نفتي است كه در دماي اتاق به راحتي جاري مي شود و ويسكوزيته ( چسبندگي)  كمي دارد

Heavyنفت سنگين crude oil  .نفت سنگين نفتي است كه غلظت بالايي دارد و به سادگي در چاه استخراج نفت جاري نمي شود

Sweetنفت شيرين crude oil  
نفت شيرين به نفتي گفته مي شود كه مقدار گوگرد آن كمتر از نيم درصد باشد. در قرن نوزدهم براي تشخيص مرغوبيت نفت مقدار كمي از آن را مزه مي كردند و چون 

نفت هاي كم گوگرد مزه اي نسبتا شيرين و مطبوع داشتند اين نوع نفت ها به نفت شيرين معروف شدند.

Sourنفت ترش crude oil  

نفت خام ترش به نفت خامي گفته مي شود كه مقدار گوگرد آن بيشتر از نيم درصد باشد. نفت  هاي ترش ممكن است سمي و داراي خاصيت خورندگي باشند به ويژه اگر 

ميزان بالايي از سولفيد هيدروژن در آنها وجود داشته باشد به همين دليل قبل از بارگيري نفت ترش در نفتكش ها بايستي سولفيد هيدروژن آنها زدوده شود. نفت ترش 

نسبت به نفت شيرين قيمت كمتري دارد چون وجود گوگرد بيشتر، هزينه پالايش نفت را بالا مي برد.

Brentنفت برنت

نفت خام برنت ( به انگليسي: Brent Crude Oil)  برنت يك سبد نفتي شامل نفت خام برداشت  شده از چهار چاه نفت بريتانيايي و نروژي در درياي شمال مي شود و 

نفتي سبك و شيرين ( كم گوگرد)  محسوب مي شود. نفت برنت يكي از مهمترين مراجع قيمت گذاري نفت خام در بازار بين  المللي است و حدود دو سوم نفت مبادله  شده 

در بازار بر اساس نفت برنت قيمت گذاري مي شود.

WTIنفت تگزاس
نفت وست تگزاس اينترميديت ( به انگليسي: West Texas Intermediate)  نوعي نفت سبك است كه به عنوان شاخص براي قيمت گذاري نفت در بازارهاي جهاني 

استفاده مي شود. دليل اصلي اين نام گذاري آن است كه اين نفت سبك در غرب تگزاس استخراج مي شود.

OPECنفت اوپك

سبد نفتي اوپك، ( انگليسي: OPEC Reference Basket)  يا سبد مرجع اوپك، عبارت است از فهرست قيمت انواع مختلف نفت خامي كه توسط كشورهاي عضو 

اوپك توليد مي شود، كه با توجه به ميزان غلظت ( سبك يا سنگين بودن نفت خام)  نفت آن ها، طبقه بندي مي شوند. سبد اوپك، به عنوان يكي از مهم ترين معيارها، براي 

تعيين قيمت نفت خام مورد استفاده قرار مي گيرد.

Dubaiنفت دوبي Crude 
نفت خام دبي، ترش و سبك است كه از چاه هاي نفتي دبي استخراج مي يشود. بهاي نفت خام دبي، به عنوان معيار يا مبدأ قيمت نفت خليج فارس، مورد استفاده قرار 

مي گيرد و دليل استفاده از آن، در دسترس بودن اين محصول براي خريد فوري، نسبت به انواع ديگر نفت هاي استخراج شده در خليج فارس مي باشد.

واريز به حساب، پول به حساب ريختنDepositدپوزيت

برداشت از حساب، برداشت وجهWithdrawalويدرال



توضيحاتلاتينواژه

اصطلاحات و واژگان فاندامنتال

پيش بينيForecastفوركست

NFPان اف پي

اين شاخص نشانگر تعداد افراد شاغل ( حقوق بگير)  در بخش غير كشاورزي اعم از خصوصي و دولتي آمريكا مي باشد. و در اولين جمعه هر ماه ميلادي، منتشر مي 

شود.( در اصل ميزان كم شدن از جماعت بيكار را نشان ميدهد و مي تواند نوسانات زيادي را در بازار ارز ايجاد كند و بعد از نرخ بهره يكي از آمارهاي مهم اقتصادي 

Non farm payroll : آمريكاست)  مخفف

Aussieآزي or Ozzie  .( دلار استراليا)  مي باشد AUD  يك اصطلاح عاميانه براي  ارز

يك اصطلاح عاميانه براي  ارز  NZD  ( دلار نيوزلند)  مي باشد.Kiwiكيوي

يك اصطلاح عاميانه براي  ارز  CAD ( دلار كانادا)  مي باشد.Loonieلوني

يك اصطلاح عاميانه براي  ارز  CHF ( فرانك)  مي باشد.Swissyسويسي

يك اصطلاح عاميانه براي  ارز  EUR ( يورو)  مي باشد.Fiberفيبر

يك اصطلاح عاميانه براي جفت ارز  GBP/USD ( پوند انگليس به دلار آمريكا)  مي باشد.Cableكابل

يك اصطلاح عاميانه براي جفت ارز  USD/JPY ( دلار آمركا به ين ژاپن)  مي باشد. نينجا هم گفته ميشود.Gopherژوفر

يك اصطلاح عاميانه براي جفت ارز  GBP/JPY ( پوند انگليس به ين ژاپن)  مي باشد.Guppyگوفي

يك اصطلاح عاميانه براي جفت ارز  EUR/JPY ( يورو به ين ژاپن)  مي باشد.Yuppyيوپي

يك اصطلاح عاميانه براي جفت ارز  USD/RUB ( دلار آمريكا به روبل روسيه)  مي باشد.Barnieبارني

يك اصطلاح عاميانه براي جفت ارز  USD/JPY ( دلار آمريكا به ين ژاپن)  مي باشد.Ninjaنينجا


